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英大证券有限责任公司2021年主体
信用评级报告

主体信用等级 评级展望 评级日期 评级组长 小组成员

AA+ 稳定 2021/12/17 王佳丽 徐一丹

主体概况 评级模型

英大证券为国网英大国际控股集团控股的证

券公司，证券业务资质齐全，业务范围覆盖

全国主要地市，实际控制人为国家电网。

1.基础评分模型
一级指标 二级指标 权重（%） 得分

业务竞争力
市场占有率 20.00 12.00

业务集中度 10.00 8.50

流动性水平
流动性覆盖率 10.00 9.50

净稳定资金率 10.00 9.50

盈利能力
净利润 5.00 2.00

净资本收益率 5.00 3.00

资本充足性

净资本 20.00 12.00

风险覆盖率 10.00 9.50

资本杠杆率 10.00 9.50

2.基础模型参考等级 AA+
3.评级调整因素 无调整
4.主体信用等级 AA+

注：最终评级结果由信评委参考评级模型输出结果通过投票评定，可能与评级模型输出结果存在差异。

评级观点
英大证券实际控制人国家电网能够在资本补充、业务发展和风险管理等方面给予公司较大的支持。2020 年，公司增

资后实收资本达到 43.36 亿元，风险抵御能力和业务空间明显提升。同时伴随业务规模的上升，公司营业收入持续增长，
但由于增资后公司净资产规模增加，盈利能力依然处于行业中等偏下水平。同时，公司存量股票质押业务发生逾期，计提
的减值准备拖累了公司盈利能力。

综合分析，东方金诚认为英大证券的偿债能力很强，违约风险很低。

同业对比
2020 年 英大证券 湘财证券 华鑫证券 中航证券 太平洋证券

资产总额（亿元） 189.45 293.42 252.07 233.83 226.59

总负债（亿元） 124.65 207.76 189.08 158.03 130.00

所有者权益（亿元） 64.80 85.66 63.00 75.80 96.58

净资本（亿元） 53.52 74.72 43.22 73.23 74.67

营业收入（亿元） 9.96 15.78 20.10 17.69 11.72

净利润（亿元） 3.19 4.84 7.90 6.69 -7.56

净资本收益率（%） 7.55 6.90 18.54 9.89 -9.17

流动性覆盖率（%） 201.35 323.63 - 1019.59 456.77

净稳定资金率（%） 192.14 192.25 - 211.27 164.88

风险覆盖率（%） 376.09 278.89 - 309.60 235.30

资本杠杆率（%） 41.45 40.42 - 36.28 42.06

数据来源：各券商 2020 年公开审计报告、中国证券业协会，东方金诚整理
注：本表选取的对比组为公开级别AA+的证券公司，其中，净资本及净资本相关指标均为母公司口径数据，“-”表示数据暂不可得。

主要指标及依据
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收入结构 资本充足性（%）

单位：亿元 2018 2019 2020 2021.6 单位：% 2018 2019 2020 2021.6
自有资产 103.05 96.64 134.56 158.76 资产负债率 63.95 59.37 51.85 57.71

自有负债 65.90 57.37 69.77 91.62 净资本收益率 1.17 4.71 7.55 -

所有者权益 37.15 39.26 64.80 67.14 流动性覆盖率 203.16 295.98 201.35 160.49

净资本 34.01 31.08 53.52 54.12 净稳定资金比例 192.50 149.71 192.14 197.71

营业收入 5.64 8.82 9.96 5.30 风险覆盖率 316.79 269.98 376.09 359.83

净利润 0.41 1.53 3.19 2.06 资本杠杆率 31.48 30.24 41.45 35.48

优势
 英大证券业务资质齐全，已形成包括经纪及信用、自营投资、资产管理、投资银行等业务综合发展的业务结构，各

业务板块发展较好；

 公司风险控制能力较强，自有资产主要为以国债、政府票据等AA+以上债券为主的投资类资产和自有资金，自营

投资业务暂未出现违约风险，整体资产质量较好；

 公司自有负债规模和财务杠杆水平较低，自有资产流动性较好，对债务保障程度较高；

 公司实际控制人国家电网综合实力很强，能够在资本补充、业务发展和风险管理等方面给予公司较大的支持；

 公司股东于 2020 年 5 月同比例以现金对公司增资 22.75 亿元，公司实收资本达到 43.36 亿元，资本实力明显增强，

风险抵御能力和业务空间明显提升。

关注
 由于经营状况对证券市场景气程度有较强的依赖性，公司盈利稳定性较弱，净资产收益率水平较低；

 受股票市场震荡加剧和信用环境恶化影响，公司存量股票质押业务发生逾期，减值准备的计提在一定程度上拖累了

其盈利能力的进一步提升；

 公司投资资产以交易性为主，对证券市场行情变化敏感，公允价值波动较大，存在一定市场风险管理压力。

评级展望

在较为充实的资本保障下，预计未来英大证券资产规模和业务规模将保持平稳增长。综上，评级展望为稳定。

评级方法及模型

《东方金诚证券公司信用评级方法及模型（RTFF003201907）》

历史评级信息
主体信用等级 债项信用等级 评级时间 项目组 评级方法及模型 评级报告
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